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INDICATEURS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2025

» Performance résiliente portée par la diversification et la consolidation du modéle intégré du Groupe

» Poursuite des projets de développement et renforcement des capacités de production

» Renforcement de la solidité financiére du Groupe

INDICATEURS TRIMESTRIELS EN M MAD T12025 T12024 Variation
Chiffre d'affaires 541 539 0,3%
Investissements 20 10 99%
T12025 Décembre 2024 Variation
Endettement -15 151 n.s

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES PAR BUSINESS UNIT EN M MAD & CHIFFRES CLES AU T1(2025 VS. 2024)

Retail Projet Industrie International
2025 2025 2025 2025
2024 2024 2024
*Intragroupe
ANALYSE DE LACTIVITE

Au titre du premier trimestre 2025, le chiffre d'affaires de CMGP GROUP s'est
élevé a 541 M MAD, enregistrant une légere hausse de 0,3 % par rapport a la
méme période en 2024. Cette performance s'appuie sur la croissance soutenue
de la BU Retail (+11 %) et la forte progression des revenus issus de la Business
Unit International (+41 %). La BU Industrie enregistre un chiffre d'affaires quasi
stable par rapport a 2024, mais contribue fortement a la performance intragroupe.
La BU Projet a connu une baisse ponctuelle due aux conditions climatiques du
trimestre, ayant ralenti la livraison des projets d'irrigation.

Dynamique commerciale solide au niveau la BU Retail

La BU Retail, chargée de la distribution des produits du Groupe et de ses
partenaires, affiche une croissance de +11 %. Cette performance est portée
par la progression des ventes sur 'ensemble des segments de I'agrofourniture
ainsi que par la bonne performance du segment solaire, soutenus par une forte
demande et une dynamique d'équipement accélérée.

Consolidation de la BU Industrie avec la montée en puissance de la production
des engrais

La BU Industrie, en charge de la fabrication et de la transformation des produits
commercialisés par le Groupe (engrais, rampes d'irrigation et canalisations),
a enregistré un chiffre d'affaires quasi stable par rapport au premier trimestre
2024. La composante intragroupe a progresse de 27 %, grace a la montée en
puissance du nouveau site de production d'engrais de Jorf Lasfar, opérationnel
depuis octobre 2024. Cette dynamique a permis d'accompagner la croissance
de la BU Retail.

En parallele, les ventes hors intragroupe ressortent a 21 M MAD, en retrait de 56 %
par rapport au premier trimestre 2024. Cette évolution s'explique principalement
par la réorganisation en cours dans le segment « Infrastructure » dans un marché
en pleine transformation, lié¢ au lancement du grand projet des SRM. Cette phase
d'ajustement organisationnel devrait permettre au Groupe de bénéficier de la
montée en charge progressive de la demande dans ce secteur stratégique au
cours des prochains trimestres.

Ralentissement ponctuel des ventes de la BU Projet et amélioration de la
visibilité commerciale

Le premier trimestre 2025 a été marqué par des conditions climatiques particulieres
(forte pluviométrie durant le mois de mars) ayant ralenti 'avancement des projets

A PROPOS DE CMGP GROUP

CMGP GROUP est le leader national et la référence en Afrique dans les domaines de l'irrigation, de I'agrofourniture, des solutions solaires et de

d’irrigation. Cette conjoncture s'est traduite par un recul ponctuel du chiffre
d'affaires de la Business Unit (-42 %) par rapport au T12024. Toutefois, le carnet
de commandes ainsi que les perspectives liées a 'amélioration des réserves
hydrigues permettent de conforter une reprise des activités de la BU Projet.

Accélération de la croissance a 'international

Le chiffre d'affaires de la BU International s'est établi a 17 M MAD au premier
trimestre 2025, soit une hausse de 41% par rapport a la méme période I'an
dernier. Cette performance reflete la forte dynamique des projets d'irrigation en
Mauritanie et sur d'autres marchés a I'export, ainsi qu’'un démarrage prometteur
de la saison phytosanitaire au Ghana et en Céte d'lvoire.

INVESTISSEMENTS & ENDETTEMENT

Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa feuille de route stratégique, CMGP
Group a investi 20 M MAD au cours du trimestre. Ces investissements ont été
principalement orientés vers :

« Lafinalisation des travaux d'aménagement du site industriel de Drarga pour la
production d'engrais, pour une entrée en production au deuxieme trimestre 2025 ;

o Le renforcement de la capacité de production, a travers 'acquisition de nouvelles
lignes de production de canalisations et de rampes d'irrigation.

En paralléle, le Groupe a poursuivi ses efforts d'optimisation de la trésorerie,
avec une amélioration notable du besoin en fonds de roulement (BFR). Cette
dynamique a permis de renforcer la solidité financiere du Groupe, avec un
excedent net de 15 M MAD, contre un endettement net de 151 M MAD a fin
décembre 2024.

EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Afinmars 2025, le périmétre de consolidation na enregistré aucun changement
par rapport au 31 décembre 2024.

PERSPECTIVES

CMGP Group poursuit sa croissance en capitalisant sur la montée en puissance
de son outil industriel, la solidité de son modéle et sa robustesse financiere.
Le Groupe vise a consolider son leadership dans l'irrigation, les engrais et les
phytosanitaires, tout en accélérant son développement sur les segments a forte
valeur ajoutée et en saisissant de nouvelles opportunités de croissance externe.

CONTACT INVESTISSEURS
investors@cmgp-group.com

I'infrastructure hydrique. Fort de son expertise et son modéle intégré, le Groupe propose des solutions couvrant toute la chaine de valeur, de la

distribution d'’équipements a la réalisation de projets clés en main. Il s'appuie sur un vaste réseau de distribution, des partenariats stratégiques et
des unités industrielles de pointe, avec 1069 collaborateurs. Engagé en faveur du développement durable, CMGP GROUP déploie ses initiatives
a travers la Fondation Amane, qui ceuvre dans les domaines de I'éducation, de I'entrepreneuriat a impact et de I'environnement.
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