Communication Financiere
Résultats au 31 décembre 2021
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SOCIETE D'INVESTISSEMENT & PROPRIETAIRE HOTELIER

Communication financiere: Résultats Annuels 2021

Depuis mars 2020 I'industrie hételiére mondiale est fortement impactée par la crise sanitaire
Apres une année 2020 avec une activité particuliéerement sinistrée, I’'année 2021 marque un début de
rebond, limité par les épisodes de fermeture des frontieres.

31 déc. 2020 31 déc. 2021 Variation
> Taux d’occupation consolidé 31% 34% + 3 pts
> Chiffre d’affaires consolidé * 503 MDH 525 MDH + 4%
> Excédent Brut d’Exploitation consolidé 33 MDH 58 MDH +76%
> Résultat Net Part du Groupe -303 MDH -172 MDH N/A

Le début de I'année 2022 a été marqué par la reprise de la pandémie. Néanmoins, I'ouverture des frontiéres
est un élément positif, qui permet d’envisager une nette progression du chiffre d’affaires de 2022 par rapport a
2021, dans le cas ol la situation sanitaire ne venait pas a s’aggraver.

* En comparable (hors Sofitel Agadir Royal Bay — sorti le 30 juin 2020 du périmétre RISMA), le chiffre
d’affaires de 2021 est en progression de 11% par rapport a 2020.

Comptes consolidés au 31 décembre 2021

Etat de la situation financiére consolidée- Actif Etat de la situation financiére consolidée- Passif
En MAD milliers 31/12/20 En MAD milliers 31/12/20
Ecart d'Acquisition 281.505 281.505 Ea”"a' 1‘;33:22 112352223-‘;

TS rimes et réserves . .
Immobilisations Incorporelles 204 LD Résultat de I'exercice (302.932) (171.829)
Immobilisations Corporelles 2.833.723 2.782.744 Capitaux Propres Part Groupe 1.237.485 1.065.657
Titres mis en équivalence 21.049 20.213 Intéréts minoritaires 97.059. 84.742
Autres immobilisations financiéres 2.103 2.103 Capitaux Propres 1.334.544 1.150.399
Actifs dimpots différés 110.946 93597 ~ Autresdettesa '°n”? terme - —1'632'::*2‘ 1'802'232

Pr NS a caractere non couran X ..
Total Actif Non Courant 3.250.230 3.181.315 Total Passif Non Courant 1.639.500 1.809.237
Stocks 20.302 11.361 Fournisseurs 227.374 163.864
Clients 24.657 31.391 Autres tiers et imp6t société 222.126 191.413
Autres tiers 133.623 155.971 Provisions a caractére courant 109.150 81.914

Dettes financiéres a court terme (y.c location financement) 153.091 144.531
Trésorerie et équivalence de trésorerie 384.308 236.794 Banques T 57 338 75.474
Total Actif Courant 562.891 435.517  Total Passif Courant 839.076 657.196
Total Actif 3-313~12° Total PASSIF 3.313.120

Compte de résultat consolidé Autres informations

En MAD millie 31/12/20 31/12/21 . Iy

e - Durant le mois de septembre 2021, la société RISMA au nom de

Chiffre d'affaires 503.044. 524.870 . N

Charges dexploitation (aes.073) (e la société Marrakech Plaza a conclu un protocole d’accord a

Résultat Brut d'Exploitation 37971 58.367 I"'amiable avec la direction générale des impé6ts pour le

Loyers (5.031) (776) P A . .. 14 2

Excédent brut dexploitation ot el dénouement du contréle fiscal. La provision a donc été

Amortissements et provisions (170.598) (191.107) totalement reprise au cours de I'année 2021. Conformément a la

Résultat d" itati (137.658) (83.516) . . . . N

P mTe— (106.550) ] réglementation en vigueur, les exercices 2018 a 2021 ne sont

Quote-part dans le résultat net des sociétes mises en équivalence (14.984) (836) toujours pas prescrits, Les déclarations fisca/es de la société

Résultat avant impét (259.221) (179.578) . ” S N

oroduits et charges nom reeomenns 6.015) T RISMA S.A. au titre de I'lmpét sur les Sociétés (1.S), de I'lmpét sur

RESULTAT OPERATIONNEL AVANT IMPOT (345.266) (163.760) le Revenu (I.R) et de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) relatives

Impéts 22.987 (20.386) di . . Vobi d 51

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (322.279) (184.147) auxi Its exercices peuvent fa,re o IEt € con tro e par

Intéréts minoritaires 19347 12317 I"administration fiscale et demeurent sujettes a des vérifications

Résultat Net part du Groupe (302.932) (171.829) etd d’éventuels redressements.

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 14.326.947 14.326.947 ‘

Résultat net par action (en MAD) (21) (12)

Résultat net dilué par action (en MAD) (21) (12)

DIVIDENDE PAR ACTION (en MAD) N/A N/A

Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: http://www.risma.com/investisseurs/
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1™ JANVIER 2021 AU 31 DECEMBRE 2021

AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Opinion

Nous avons effectué "audit des états financiers consolidés de la société Risma 5.4, et de ses filiales
{le « Groupe =), qui comprennent I'état consolidé de |z situation financiére au 31 décembre 2021, ainsi
gue I'état consolidé du résultat global, 'état consolidé des variations des capitaux propres et le tableau
consolidé des flux de trésorerie pour 'exercice clos a cette date, ainsi gue les notes annexes, y compris
un résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortir un
montant de capitaux prapres consolidés de KMAD 1.150.399 compte tenu d'une perte consalidée de
KMAD 184.147,

Ces états ont &té arrétés par le Directoire le 30 mars 2022 dans un contexte évolutif de |a crise sanitaire
de I'"épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états financiers consalidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers
et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére
consolidée du groupe au 31 décembre 2021, ainsi que de sa performance financigre consolidée et de
ses flux de trésorerie consolidés pour I'exercice clos 3 cette date, conformément aux Mormes
Internationzles dinformation Financiére (IFRS) telles qu'adaeptées dans I'Union Eurcpéenne,

Fondement de Fopinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de |a Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur  I'égard de I'audit des états financiers consolidés » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui s"appliquent 3
'audit des états financiers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologigues gui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les ééments
probants gue naus avens obtenus sant suffisants et appropriés peur fander notre opinion d’audit.

Questions clés de audit

Les questions clés de "audit sont les questions qul, selen notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans I'audit des états financiers consclidés de la période considérée. Ces questions
ont 6té traitées dans le contexte de notre audit des états finanelers consolidés pris dans leur ensemble
et aux fins de la formation de noftre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte
sur ces guestions.

Question clé de audit Notre réponse

Tests de dépréciation des actifs hiteliers

Nos travaux d'audit ont principalement

Au 31 décembre 2021, |a valeur comptable des consisté 3 -

goodwill et actifs hateliers s'éléve 3 un montant
total de 2.724 MMAD. - Prendre connaissance du processus appliqué
par lz Groupe pour Pidentification des
Ces actifs peuvent présenter un risque de indices de pertes de valeur et la mise en
dépréciation lié 4 des facteurs internes ou ceuvre des tests de dépréciation pour ces
externes, comme par exemple la détérioration actifs, et examiner les contréles clés y
de la performance du Groupe, I'évolution de afférents :

I'environnement concurrentiel, des conditions | _ El(aminer’les dléments chiffrés utilisés par l
de marché défavorables et des changements de Groupe pour déterminer les  valeurs
législations ou de réglementations. Ces recauvrables ;

évolutions somt  susceptibles d'avoir une Tester  par sondage  Fexactitude
incidence sur les prévisions de flux de trésorerie
du  Groupe et par conséguent sur la
détermination des valeurs recouvrables de ces
actifs.

arithmétigue des calculs des valeurs
recouvrables retenues par le Groupe.

Comme indiqué dans les notes annexes « Test
de dépréciation et pertes de valeur des actifs »,
le test de dépréciation annuel se fonde sur la
wvaleur recouvrable de chague unité génératrice
de trésorerie testée, déterminée sur la base de
flux de trésoreries nets futurs actualisés.

Les goodwill et les immobilisations corporelles
impactent de maniére significative les comptes
du Groupe et font par ailleurs appel, pour les
besoins de leur évaluation, 2u jugement et aux
estimations de la Direction. De ce fail, nous
avons considéré que I'évaluation de ces actifs
constitue un point clé de 'audit.

Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance & 'égard des états financiers
cansolidés

La Direction est responsable de la préparation et de |a présentation fidéle des états financiers
consolidés conformément aux Normes Internationales d'Information Financiére (IFRS), ainsi que du
contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers
consolidés exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consalidés, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer |a
capacité du groupe & poursuivre son exploitation, de communiguer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de exploitation et d’appliguer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la Direction a I'intention de liguider le groupe ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre 3 elle.

Ilincambe aux respansables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
groupe.

Responsabilités de Peuditeur & "égard de audit des états financiers consolidés

Nos cbjectifs sont d'obtenir "assurance rai que les états fi pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et
de délivrer un rapport de Fauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes
de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsgu'il est raisonnable de s"attendre 3 ce que, individuellement ou callectivement, alles
puissent Influer sur les décisions économigues gue les utilisateurs des états financiers consolidés
prennant en se fondant sur ceux-ci,

Dans e cadre ¢'un audit réalisé conformément aux normes de |a profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et falsons preuve d'esprit critigue tout au long de cet audit. En outre

= Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés compartent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettans en ceuvre des procédures d'audit en réponse 3 ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fander notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car |a fraude peut impliguer la collusion, la
ification, les amissic ires, les fausses dé fons ou le contournement du
contréle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
Iaudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans
le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du groupe ;

= MNous apprécians le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére r des estimati faites par la Direction, de méme
que des infermations y afférentes fournies par cette derniére ;

®  Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |‘utilisation par la Direction du
principe de g et, selon les éléments probants obtenus,
guant 3 l'existence ou non d'une incertitude significative lige & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe & poursuivre
son exploitation. $i nous concluons & 'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette Incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s‘appuient sur les

éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le groupe 3 cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états financiers consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et
apprécions si les états financiers és représentent les opérations et évé
sous-jacents d'une maniére propre & donner une image fidéle ;

= Mous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
infermations financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur
les états financiers idés. Nous sommes da la Direction, de la
supervision et de la réalisation de l'audit du groupe. Nous assumons lentiére
responsabilité de 'opinion d'audit,

Nous ¢ aux de la I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 28 avril 2022

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE AUDIT

Sakina BENSOUDA-KORACHI
Associée
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Comptes sociaux au 31 décembre 2021

Bilan_Actif

Bilan_Passif

EXERCICE EXERCICE
ACTIF Amorfissement PRECEDENT
Brot o Net | [RECEDENT |
s et Provisions Net
immobilisafions en non valeurs -[A] 2742212600 2320407716 421804884 849453923
Frais préfminaires 76383878.00] 2238046724 400318878 800837758
A |Charges a répartirsur plusieurs exercices 103825000 82338992 21486008 488.161,67
 |Primes de remboursement des obligations
T Immobilisafions incorporelles— [B] 160.055.735,35 11.887.800,17| 148.167.935,18| 148.061.238,74
Immobilisations en Recherche et Dev. 1.467.419,50 1.467.419,50)
| |Brevets, marques, droits et valeurs 10.720.179.37 10.420.380.67 299.798,70) 193.102,26]
F |Fonds commercial 147.868.136,48| 147.868.136,48 147.868.136,48
[Autres incorporelles
Immol tions corporelles —[C] 2.122.263.893,23| 804.426.082,66( 1.317.837.810,57| 1.275.571.107,21
1 [Fermains 21152125621 269944197 20886181624 20462006024
w [Corstructions ) 1:362.676.481 64| 40228694837 960.389.53327| 949.737.45781
nstallations fechniques, maferiel et 456.649.01297| 38541492282 7123409015  ¢6.982.160.68
M [outilace
Matériel de fransport 37371736 367.567.36 615000 522500
© | Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 13.496947.46|  11316302.14|  2.180.64532| 121938387,
5 |Autres immobilisations corporelles 2.45090000|  2.380.900,00 70.000,00 70.000,00
Immobilisations corporelles en cours 75095.575.59. 75.095.575.59. 52.932.819.61
" [Immobilisafions financiéres 0] 1.331.051.608,35|_430259.254.29| _900.792.354.06|| _900.792.354,06
L [Préts immobilisgs
| [Avtres créances financiéres 1881436215 17.609.25425|  1205.107.88|  1205.107.86
Titres de participation 1.312.237.246,20| 412.650.000.00| 899.587.246,20||  899.587.246,20
§ [Autres titres immobilisés

¢ [Ecarts de conversion actif— [E]

Diminution des créances immobilisées
| Augmentations des dettes de

TOTAL (A+B+C+D+E) 3.640.793.362,93 1269.777.214,28] 2.371016.148,65|| 2.332.919.239.24
A [Stocks—1F] 19.474376.98] _10718784.47]  875559251| 16.985.567.49
¢ [Marchandises 5.183763,46] 503699413 12676953 1693072
1 |Mafieres et fournitures consommables 1429041332|  5.68179034|  8.608.82298|  16938.62677)
| [Prosuits encours

Proculs infermédiaires ef produfs
F [Procuits finis

Créances de lact circulant—[G] 320.189.159,34 _ 39.173.644,88] 281.015514,46] 355.444.950.74
€ [Fourmis. débiteurs, avances ef acompres T06.140.00] 106.140,00) 5629050
1" |Giients et comptes rattaches 29.454930,50| 577446241  23.680.46789|  20.008.617.,36
R [Personnel 849.667.79 849.667.79||  3263.947.68
c [etat 131.046.450,60 13104645060 104.634.133,73
U |Comptes dassociés 131.840.586,43|  26.469.800.00|  105.370.786,43| 20076507735
. [Autres céviteurs 1686047434 692938227| 993109207 24.281.739.24

[Comptes de réguiarisation- AcHT 10.030909.68 10030909.68||  2.435.144.88
* [Tives valeurs de placement—[H] 143.162.540,97] 143.162.540,97|_ 243.163.402,48)
N [Ecarts de conversion achi— (1T Eéments
T |eirculants

TOTAL I (FrGH+) 482.826.07729| 4989242935 432.933.647,94| 61559391067
T [rrésorerie-Acit 90.177.586,94] 74219240 89.435.394,54| _ 46398.523,45
% [Chéques et valeurs & encatsser 750132032 742.192.40]  1159.12792|| 117694792
§ [Bonques. TG et c.CP 87.651.628.13 87.651.628,13|| 4487723095
- [caisse, Régie diavances et accréditits 624.638.49 624.638.49 34434458

ToTALII 90.177.586,94] 74219240 89.435.394,54| _ 46398.523.45

EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
[CAPITAUX PROPRES 1.792.813.102,87|[ 1.916.338.006,69)
F [Copital social ou personnel (1) 1.432.694.700,00|| 1.432.694.700,00
| [Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
« |Capital appelé 1.432.694.700,00|| 1.432.694.700,00
Dont versé 1.432.694.700,00]| 1.432.694.700,00
A |Prime diémission, de fusion, dapport 443.607.427,19|  443.607.427,19
N [Ecarts de réévaluation
C [Réserve légale 15.162.545,13 15.162.545,13
£ |Autresréserves
M |Report anouveau (2) 24873334,37|  209.567.049.06
¢ [Résuifat eninstance daffectation
« [Résultat net de Fexercice (2) -123.524.903,82|| -184.693.714,69
Total des capitaux propres (A) 1.792.813.102,87|[ 1.916.338.006,69
T [Capitaux propres assimilés ()
Subvention dinvestissement
P [Provisions réglement ées
E [Dettes de financement (C) 622.630.998,06||  496.193.556,75
R [Empronts obligataires
 |Autres dettes de financement 622.630998.06|  496.193.55675
A |Provisions durables pourrisques et charges (D)
« [Provisions pour fisques
Provisions pour charges
E [Ecarts de conversion-passif (E)
N [AUgmentation des créances immobilisées
T [Diminution des dettes de financement
TOTAL| (A+B+C+D+E) 2.415.444.100,93|| 2.412.531.563,44
- [Dettes du passif circulant (F) 283.483.842,39||  359.381.721,59
A [Fournisseurs ef comptes rattachés 146:836.059,28|[  213.744.045,29
§ [Clients créditeurs, avances ef acompfes 24.552.889.70 16.278.858,36
I [Personnel 19.310.463.09 1473377302
F |organismes sociaux 8.130.551,92 17.798.777.09.
c [etat 1299920087 25.999.538.47
I |Comptes diassociés 53.508.562.35|  52.756.729.27
& [Autres créanciers 5.550.346,20 2.321.402,93
U |Comptes de régularisation passif 12.595.768,98 15.748.597,16
% [Autres provisions pour risques et charges (G) 112.457.565,73|  137.535.247,64
N [Ecarts de conversion - passi (Elémens circulants) (H) 4.587.44] 4.587.64
TOTALII (F+G+H) 395.945.995,76|| 49692155687
T |TRESORERIE PASSIF 81.995.094,44||  85458.553,05
R [Crédifs descompte
S |Crédits de trésorerie

Bangues (Soldes crédifeurs)

81.995.094,44

85.458.553,05

TOTALIII

81.995.094,44

85.458.553,05

TOTAL GENERAL I+11+111

4.213.797.027,16] 1.320.411.836,03] 2.893.385.191,13][ 2.994.911.673,36

TOTAL GENERAL I+1+111

2.893.385.191,13

2.994.911.673,36

Compte de Produits & Charges (hors taxes)

Compte de Produits & Charges (hors taxes)

OPERATIONS TOTAUX DE
Propresa | Concemant || TOTAUXDE | |oycorcr
DESIGNATION Vexercice | '€ exercices || VEXERCICE | popeeneyy
précédents
1 2 3=2+1 4
PRODUITS D'EXPLOITATION 458.221.573,02 458.221.573,02| 428.049.289.99
Ventes de marchandises (en Iétat) 1.156.640,51 1.156640.51|  4809.06151
. Ventes de biens et services produits | 382.723.135.73] 382.723.135.73| 387.051.556.73
Chiffres d'affaires 383.879.776,24| 383.879.776,24| 391.860.618,24)
X | Veriation de'stocks de produits (1]
P Immobilisations produites par
. I'entreprise pour elle-méme
Subv entions d'exploitation
o | Autres produits dexploitation
| Reprises dexploitation : fransferts de
74.341.796,78 74341.796,78| 36.188.671.75
charges
Al Trotant 458.221.573,02 458.221.573,02( 428.049.289.99
T CHARGES D'EXPLOITATION 557.088.555,65 170.501,59 | 557.259.057,24| 573.906.392,60
A [Achats revendus(2) de marchandises 230.063,62| 230.063,62 217.222,06
T Achals consommes(2) de mafiéres ef| g 13373 19 27.140.22| 85040.51341| 8254261851
1 [rouritures
l [Autres charges externes 193.597.719,16 57.945,10( 193.655.664,26| 204.565004,71
o [mpots et taxes 13.080.253,12 7000651( 13.150.259,63 13.229.096,23
N Charges de personnel 164.500.381,35 15.409.76|[ 164.515.791.11| 156.411.765,31
Autres charges deexploitation 6336.775,52 633677552 1.050.662.00
Dotations dexploitation 94.329.989.69 94.329.989.69| 11589002378
il [rotal 1t 557.088.555,65 170.501,59 | 557.259.057,24| 573.906.392,60
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -98.866.982,63|  -170.501,59| -99.037.484,22| -145.857.102,61
PRODUITS FINANCIERS 11.952.994,44] 11.952.994,44| 24.907.491,44)
ProduTTs des Tifres de parfic. B Gut
. TOGuITs des ifes de partic. B autres Csr002122
v [fitres immobiisés
I Gains de change 365.825,10) 365.825,10 231.066,67
N interéts et autres produits financiers | 10.679.751.54] 10.679.751,54| 1776600518
Reprises financiéres : transfert 907.417.80) 907.417.80 319.798,37
Al frotanv 11.952.994,44 11.952.994,44  24.907.491 44
N CHARGES FINANCIERES 3124575474 1.91430( 31.247.669,04| 49.555.008,93
C[  [cnorges dinterats 30.626.751.18| 30.626751,18| 26.887.534,44
1]y [Pertes de change 180.528.25| 191430 18244255/ 169.818,12
. Autres chorges financieres
Dotations financiéres 438.475.31 438.47531|  22.497.65637
N Total v 3124575474 1.91430( 31247.669,04| 49.555.008,93
VI [RESULTAT FINANCIER (1V-V) -19.292.760,30 -1.91430(| -19.294.674,60| -24.647.517,49
VIl |RESULTAT COURANT (111+VI) -118.159.742,93|  -172.415,89||-118.332.158,82| -170.504.620,10]

OPERATIONS
TOTAUX DE
Propres g | Concernant || TOTAUXDE | .y ppcice
DESIGNATION Forice | les exercices || VEXERCICE | peecerens
précédents
1 2 3=2+1 4
VI |RESULTAT COURANT (111+VI) 118.159.742,93]  -172.415,89|-118.332.158,82(-170.504.620,10
PRODUITS NON COURANTS 9.845.356,12|  128.601,60| 9.973957,72] 4.708.926,13]
Produits des cessions 369.122,00 369.12200] 44490001
N Subventions diéquilibre
o| vin [Reprises sursubventions
Autres produits non courants 9.47623412|  128601.60[| 9.60483572| 426402612,
N Reprises non courantes ; fransferts de
charges
Total Vill 9.845.356,12|  128.601,60| 9.973957.72] 4.708.926,13]
c CHARGES NON COURANTES 1304200132  102050,00( 13.144051,32 16.794.939.97]
ValeUs reTTes Gamorssements des [yEpe—
o} immobilisations cédées
ol i [supventions accordees
Autres charges non courantes 1304200132 102.050,00|| 13.144051,32|  2.256019.70
N Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions
A Total I 13.042.001,32) 10205000 13.144.05132| 16.794.939.97
n| X |RESULTAT NON COURANT (vill-Ix) -3.196.645,20 26551,60| -3.170.093,60| -12.086.013,84
XI" [RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 121.356.388,13|  -145.864,29|-121.502.252,42-182.590.633,94
T
X [IMPOTS SUR LES RESULTATS 2.022.651,40 2022.65140|  2.103.080,75
XII[RESULTAT NET (X1-X11) -123379.039,53|  -145.864,29|-123.524.903,82-184.693.714,69
XIV |TOTAL DES PRODUITS (I+1V+VIT) 480.019.923,58|  128.601,60| 480.148.525,18| 457.665.707.56
XV [TOTALDES CHARGES (II+V+IX+XIll) | 603.398.963,11|  274.46589|( 603.673.429,00| 642.359.422,25
xvi |RESULTAT NET | (total des produits-total | 15 370 039 53| .145.864,29|-123.524.903 82| -184.693.714,69
des charges)

Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: http://www.risma.com/investisseurs/
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été canfiée par votre Assemblée Générale du 5 juin 2020, nous
avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints de |a socisté RISMA 5.A., qui comprennent le bilan
au 31 décembre 2021, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement pour "exercice clos 3 cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 1.792.813.102,87
MAD compte tenu d'une perte de 123.524.903,82 MAD.

Ces états ont été arrétés par le Directoire du 30 mars 2022 dans un contexte évolutif de la crise
sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur |a base des éléments disponibles 3 cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image Mdéle du résultat des opérations
de 'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimaine de la société RISMA 5.4 au 31
décembre 2021, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de Fopinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nows incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites cans la section
« Responsabilités de 'auditeur & P'égard de laudit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sammes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie quis'appliquent a Paudit
des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontolegigues qui nous incombent selon ces régles. Nous estimens que les éléments probants que
nows avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit,

Questions clés de I'audit

Les guestions clés de I'audit sant les questions qui, selan notre jugement professiannel, ont été les
plus importantes dans l'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la
formation de notre opinion sur ceux-cl, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions,

Questions clés de I'audit
Evaluation des titres de participation

Notre réponse

Les titres de participation figurent au bilan au 31

décembre 2021 pour un  montant  net

de 900 MMAD, compte tenu d’une provision | - Prendre connaissance du processus de

pour dépréciation de 413 MMAD. détermination de la valeur actuelle des titres
de participation ;

- Examiner les méthodes d'évaluation et les
éléments chiffrés utilisés par la Direction
pour déterminer les valeurs actuelles ;

- Tester par sondage I'exactitude
arithmétigue des calculs des  valeurs
actuelles retenues par la Direction.

Nos travaux ont consisté principalement a :

Ces titres de participation sont comptabilisés 3
leur date d'entrée au colt dacguisition.
Comme indiqué dans I'état A1, ces titres sont
dépréciés par référence a la valeur actuelle 3
la cloture de |'exercice.

Compte tenu de 'importance du jugement de la
Direction dans I'estimation de la valeur actuelle
de ces titres de participation, nous avoens
considéré que 'évaluation de ces titres constitue
un point clé de notre audit.

Evaluation des fonds commerciaux

Au 31 décembre 2021, la valeur nette comptable

des fonds commerciaux s'éléve & 148 MMAD. Nos travaux ont principalement consisté a :

- Prendre connaissance du processus appliqué

Comme indigué dans I'état A.1, une dépréciation
du fonds commercizl doit étre constatée lorsque
sa valeur recouvrable devient Inférieure a sa
valeur nette comptable.

La valeur recouvrable des fonds commerciaux
est déterminée par la méthode des flux de
trésorerie prévisionnels prenant en
considération le risgue marché et les risgues
spécifigues 3 Risma.

Nous avons considéré que Mévaluation des fonds
commerciaux constitue un point clé de natre
audit en raison de I'importance du jugement et
des estimations de la Direction dans la
détermination de la valeur recouvrable

par la Direction pour la détermination de la
valeur recouvrable des fonds commerciaux
et examiner les contrdles clés y afférents ;

- Examiner les méthodes d'évaluation et les
éléments chiffrés utilisés par la Direction
pour la détermination de la valeur
recouvrable ;

= Tester par soncage l'exactitude
arithmétique  des calculs  des  valeurs
recouvrables retenues par la Direction.

Responsabilités de la Direction et des responsables de lo gouvernance & F'égard des états de synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
confi I au r iel o ble en vigueur au Maroc, ainsi gue du contréle interne gu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de |a préparation des états de synthase, c'est 3 la Direction qu'il incombe d'évaluer |a capacité de
la société & pnursulvre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les quﬂunr\s se rapportant
ala ddel etd" If le principe de inuité itation, sauf
sl la Girection a 'intention de liguider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il Incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de
la société,

Responsabilités de Fouditeur & I'égard de 'oudit des états de synthése

Mas objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthase pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
un rappert de ["auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé dassurance, qui ne garantit toutefois pas guun audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lersqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer surles i ques gue les util des états de P ense fondant
SUF COUX-Ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critigue tout au long de cet audit. En outre :

= Mous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons el
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risgues, et réunissons des
éléments probants sufflsants et appropriés pour fander notre opinion. Le risque de non-
iondune ive d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car Iz fraude peut impliquer Iz collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

® Mous acquércns une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
Iaudit afin de conceveir des pracédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans
le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la société ;

®  Mous apprécions le caractére appropne des méthodes comptables retenues

et le caractére rai des faites par la Direction, de méme
gue des infermations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Mous tirons une conclusion guant au caractére approprié de Futilisation par la Direction du
principe de i é d' i et, selon les éléments probants obtenus,
guanl & lexistence ou non d'une incertitude significative lide & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société &
poursuivre son exploitation. $i nous concluons  I"existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rappert sur les infermations
fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne

sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée, Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusgu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la société 3 cesser son exploitation ;

= Mous évaluons la  présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthise, ycumpm les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions sl les états
de synthése rep: les opérati et évé sous-jacents d’'une maniére

propre & donner une image fidéle

Nous communiguons aux bles de la e ne Fétendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques
MNous avons procédé également aux vérifications spécifigues prévues par la loi et nous nous sommes

assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société,

Casablanca, le 28 avril 2022

Les Commissaires aux Comptes
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