STOKVIS

L’EFFICIENCE PAR LE SERVICE

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

BILAN CONSOLIDE

(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

ACTIF 3ldée.
Notes 2018
Actif immobilise
mmobitistions en non valeur 13a&41a 1003 2430
Ecart dacauisiion = :
mmobiisetions incorporcles 13b&41b 045 23106
Immobications corporeles 1sesile 3217 60057
Tire s en équivalence 7380 9742
lmmobitisaions financiéres 1348410 2597
lmpts diféeés acts 1204 98370
185 702
Actif circulant
Stocks et en-cours 13e&42 228023 185574
 Clients et comptes rattachés 135 233358 320634
 Autres créances et comptes de réguiarisation 13f& 420 121554 146302
[Valcurs mobilicres de placement 138 7451 21250
590 386 659 760
[ Trésorerie - actif 147 765 16803
923854 868371
= Ildkc 3lake
PASSIF Notes. I3 2017
Capital 91952 91952
Primes démission, de fusion, d apport 90112 90112
Réserves consalidées a32028) | (26169
Résulat consolidé 7450 | __(6036)
Capitau propres de I'ensemble consolidé s6587 49863
Dont : Capitau propres part du groupe 432 45801
Intéréts minorteies 43 1063
Dettes de financement 44 199 501
Fouisscurs et comptes rattachés 130
Autres dettes ' exploitation 13eeas | 1
381778
Trésorerie — passif 274250 293189
923854 | 868371
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE
(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)
Notes 31-déc-18 3l-dée17
Produits d'exploitation 642074 640421
Chiffre daffaires 46 650239 626416
Variation de stocks de produits ©897)| ©19)
Autres produits dexploitation 1732 14920
Charges d'exploitation (611452) (617 428)|
Achats et autres charges extemes 47 (547 534) (557759)
Impots et taxes (2014) (1476)]
Charges de personnel (52224) (45 286)
Autres charges dexploitation -
Dotations dexploitation ©680) (12906)
Résultat dexploitation 30622} 22993
Charges financiéres nettes 48 (22576) (26080)
Résultat courant des entreprises intégrées 8046 (3087)|
Résultat non courant 49 4491 4653
Résultat avant impit 12537 1567
Impot sur le résultat 410 @725) 73)
Résultat net des entreprises intégrées avant
des écarts d’acq 9812 (6166)|
DEA des écarts dacquisition -
QP des socidtés mises en équivalence @362)] 130)
Résultat net de I'ensemble consolidé 7450 (6036)
Résultat net part du Groupe 7457 (5980)
Intéréts minoritaires dans le résultat ™) (56)
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)
31déco18 3-déce1T
Résultat net consolidé 7450 (6036)
- Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 863 1612
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 17 1294
- Variation des impats différés @sn 866
- immabilisations corporelles et incorporelles eédées 3 839
- Impact des variations de périmeétre - -
- QP des sociétés mises en équivalence 2362 130
- Produit de cession des immobilisations (3029) (4569)
Capacité dautofinancement des sociétés intég ITREN
Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié i I 124615 30686
Flux net de Trésoreric gnéré par 'activité 34562
Acquisition des immabilisations incorporelles 535 -
Acquisition des immabilisations corporelles (352 (4504)
Variation des immobilisations financiéres 146 (586)
Prix de cession dimmobilisations 3029 4569
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement 2828

Dividendes versés
Emissions (remboursements) demprunts

Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement

Variation de Trésorerie

Trésorerie douverture
Trésoreric de cléture

(276386)
126 493;
149893

(311002
76 386)
34616

®

Société Anonyme au capital de 91.951.500 dirhams

Siége social : Bouskoura - Lot 17 11

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONSOLIDEES
REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, REGLES D'EVALUATION

Référentiel comptable
Les compes consolidés du Groupe STOKVIS sont établis conformément aux normes
nationales prescrites par la Méthodologie adoptée par le Conseil National de
Comptabilité (CNC) dans son avis N° 5 du 26 mai 2005

Modalités de consolidation

Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation appliquées par le Groupe STOKVIS sont les suivantes
Intégration globale :

Pour toutes les filiales dans lesquelles STOKVIS exerce directement ou indirectement un
contrdle exclusif, intégration globale est la méthode pratiquée.

Le contrdle exclusif sur une filiale s’apprécie par le pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles. Il résulte

soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;

soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des
organes de direction ou de 3

Le groupe est présumé avoir effectué cette désignation lorsquil a disposé, au cours
de cette période, directement ou indirectement, dune fraction supérieure & quarante
pour cent des droits de vote et qu'aucun autre associé ou actionnaire ne détenait directement
ou indirectement ne fraction supérieure & la sienne ;

soit du droit dexercer une influence dominante en vertu dun contrat ou de clauses
statutaires, lorsque le droit applicable le permet et que STOKVIS est actionnaire ou
associé de I'entreprise concernée.

La méthode de Iintégration globale consiste & intégrer, aprés élimination des opérations et
comptes réciproques, les comptes de la société consolidée en distinguant la part du
groupe et les intéréts minoritaires.

Mise en équivalence

La méthode de la mise en équivalence est appliquée pour les sociétds sur lesquelles le
Groupe exerce une influence notable.

L'influence notable est le pouvoir de participer aux politiques financiéres et
opérationnelles d'une filiale sans en détenir le controle.

L'influence notable est présumée lorsque le Groupe dispose, directement ou
indirectement, d'une fraction comprise entre 20% et 40% des droits de vote de cette
filiale.

La mise en équivalence consiste & substituer 4 la valeur comptable des titres détenus la
quote-part des capitaux propres, y compris le résultat de I'exercice déterminé d'aprés les
régles de consolidation.

Laméthode de la mise en équivalence a éié appliquée & 'entité Atlas Rental.
Date de cloture

Pour les deux exercices présentés, toutes les entités faisant partie du périmétre de
consolidation ont cloturé leurs comptes au 31 décembre.

Principaux retraitements

La consolidation est effectuée & partir des comptes individuels des entités comprises dans
le périmétre de consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme suit :

Ecart d"acquisition
Léeart d’acquisition est ¢gal 4 la différence 4 la date d’acquisition entre le cot
diacquisition des titres et la quote-part dans les actifs et passifs retraités de I'entité
acquis

Lécart d’acquisition, lorsqu'il est significatif, est amorti sur une durée déterminée
en fonction de la nature de la société acquise et des objectifs fixés lors de Iacquisition

Elimination des opérations intragroupe

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et
du compte de produits et charges consolidés.

Elimination des provisions & caractére fiscal

Pour ne pas ali¢rer I'image fidéle des compies consolidés, les provisions et les écritures
passées pour la seule application de la législation fiscale sont éliminées. 1l s'agit
notamment de

ou la reprise d rsquiune entreprise du
pcnn\clm de consolidation du Groupe applique un sysiéme St dégressif
prévu par la législation fiscale, tout en estimant nécessaire de conserver comptablement un
mode d’amortissement linéaire ;

la constatation ou la reprise de provisions réglementées ;

la reprise de subventions d’investissement au compte de produits et charges

Impots
T ENQA AR A 1P SEGFSRE STl SRS PRGSO i
decala poraires entre les bases comptables des actifs et passifs et leurs bases
fiscales.

Les impéts différés résultant de Ia

les ragles fiscales et les retraitements de consolidation somt calculds sociéts par
sociéié selon la méthode du report variable, en tenant compte de la conception étendue.
Les impots différés actifs résultant

des décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal,

des retraitements de consolidation,

des déficits fiscaux reportables,

son constatés eu égard Ia situation fiscale de chaque entit, lorsqwil est probable que des
bénéfices futurs seront disponibles pour absorber ces impots différés actifs.

Intéréts minoritaires

Lorsque Ia part evenant aux intéréts minoriaires dans leg pertss d'une société consolidée
cat supéricure & lour part dans lox capitawx propres, T'excedont aisi que 1os
itkfioucad applIcAILS unk 1anGokia enianatres som Aadic(s da Tanciba mAJGSHATIY, Raf
si les associés minoritaires ont une obligation expresse de combler ces pertes.

Cependant, si ultérieurement I'entreprise consolidée devient bénéficiaire, la part du
aroupe est alors créditée de tous les profits réalisés jusqu'a absorption de la part
des intéréts minoritaires imputés antérieurement

d
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Crédit-bail

Le Groupe a opté pour le traitement optionnel consistant 4 comptabiliser les
immobilisations financées par crédit-bail au bilan en contrepartie d'une dette financiére
d’un montant équivalent en prenant en considération I'importance significative.

Par ailleurs, au niveau du compte de produits et charges, les immobilisations sont
amorties selon leur durée d*utilité et les charges d’intérét sur emprunt sont comptabilisées
en fonction de la durée des contrats ; les redevances étant annulées.

Ecarts de conversion
Les écarts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére

sont enregistrés au compte de produits et charges au cours de la période & laquelle ils se
rapportent.

Méthodes et régles d’év:
Les principales méthodes et régles d*évaluation sont les suivantes

Immobilisations en non-valeur

L’immobilisation en non-valeur est des frais préliminaires et des

charges & répartir sur plusieurs exercices et est amortie de maniére linéaire sur une durée de
5 ans.

Immobilisations incorporelles

Les sont amorties sur une durée ne dépassant
pas cing ans (licences de logiciels) sauf pour les brevets et droits assimilés qui sont
amortis sur dix ans. Les fonds commerciaux ne sont pas amortis

Inmobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont enregistrées 4 leur coiit d’acquisition ou
de production. Elles sont amorties sur la durée de vie estimée de chaque catégorie
d’immobilisation.

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées en consolidation

Immobilisations financiéres
Les titres de participation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan  leur prix
dacquisition. Une provision pour dépréciation est constituce, le cas échéant, aprés
analyse, au cas par cas, des situations financiéres des sociétés non consolidées.

Les plus-values de cession intra-groupe sont annulées en consolidation lorsqu'elles sont
significatives.

Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci puisse
excéder la valeur nette de réalisation. Les stocks sont évalués au coiit moyen pondéré.

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour I'évaluation des stocks.

Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour ramener la
valeur nette comptable 4 la valeur probable de réalisation.

Créances et dettes d'exploitation

Les créances et dettes sont enregistrées 4 leur valeur nominale. Une provision pour
déprécation est pratiquée dés Iapparition d’un risque de non recouvrement.

Les transactions exprimées en devises étrangéres sont converties au cours de change en
vigueur au moment de la transaction.

Lors de l'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de
cloture par la contrepartie du compte de résultat

Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des fitres acquis en vue de réaliser un placement. Iis sont
enregistrés au coit d’achat.

Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure
au prix d"acquisition.

INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2017 est la suivante :

ot Poucenages Pourcentages | Méthodes de.
térét de contrdle Consolidation
STOKVIS NORD AFRIQUE 100.00% T00.00% ] Société mére
STOKVIS MOTORS 99.54% 99.54% G
STOKVIS INDUSTRIES 99.99% 99.99% 16
STOKVIS AUTOMOTIVE 10000% 100,00% G
STOKVIS RENTAL 100.00% 100.00% 16
STOKVIS ENGINES 9.99% 9.99% G
STOKVIS AGRI 9.99% 9.99% 16
ATLAS RENTAL 9.00% 900%|  MEE

IG_ : Intégration globale
MEE  : Mise en équivalence

La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2018 est la suivante

_— Pourcentages Méthodes de
dintérét Consolidation
STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% Sociéé mére
STOKVIS MOTORS 99.54% S
STOKVIS INDUSTRIES. 99,99% 99.99% 1G
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00% G
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00% 16
STOKVIS ENGINES 99,99% 99.99% 1G
STOKVIS AGRI 99.99% 99.99% G
ATLAS RENTAL 49.00% 49.00%|  MEE

: Intégration globale
MH: Mlse en équivalence

COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour I’exercice clos au 31 décembre
2018 sont les mémes que ceux retenus pour 'exercice précédent.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 43 Capitaux propres 48  Charges financiéres nettes
Le détail des charges financiéres nettes s’analyse comme suit
@ Variation des capitaux propres consolidés part du groupe
4.1 Actif immobilisé 31 dc. 3Ldée,
(en miliers de DI) 2015 2017
Immobilisation en non-valeur Capitaux propres part du groupe au 1™ janvier 2018 48801 i g 10840 4990
Téréts et autres produits Fnanciers 218
Le détail des immobilisations en non-valeur par nature s’analyse comme suit Résultat part du groupe 7457 e ‘r" e ‘11;1 =
Autres variations
ux propres part du groupe au 31 décembre 2018 32780 27633
(en milliers de DH) 2003 3253
Dotstions financiéres 1221 2521
Frais préiminaires Charges financidres 36094 33407
Charges & répartir sur plusieurs exercices — T i
Brat ) Variation des intéréts minoritaires = -
F::., préliminaires ‘ . 49 Résultat non courant
Charges & répartir sur pl 7 . o T
Amortissements 6502 Capitaux propres minoritaires au I janvier 2018 Lo63 Le résultat non courant s’analyse comme suit
Net 1093 7
Résultat part des minoritaires @ 3L e,
(en milliers de D 2018 2017
Immobil . " Autres variations 330, . —
mmobilisations incorporelles Capitaux propres minoritaires au 31 décembre 2018 26 Produits des cessions d"immabilisations 3020 1569
Autres produits non courants 3183 1716
Le détail des immobilisations incorporelles par nature s’analyse comme suit : Produits non courants 6212 6285
e 44 Dettes de financement st des mmsilstion it "
(e milliers de D) 018 . " ‘Charges non courantes 1721 1632
m m Le détail des dettes de financement par nature se présente comme suit : e 2
Brevets, marques, droits et valeurs similaires ‘Résultat non courant 291 4653
Fonds commercial 39615 59615 31 déc.
60026 60 026 o é:
Brut (en milliers de DH) 2017 4.10  Impbts sur le résultat
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 20 159 Dettes de financement 159921 31 dec,
Fonds commercial 36761 36761 Dette de erédit-bail 39980 (en milliers de DID 2018
Amortissements 36981 36920 1| 199 901 Tmpét exigible @730 (6 867)]
Chargesy / produits inpors iffésés s 006 (s66)
Net 2045 23106 Charges) / produtts Timpot consolde L T
45 Autres dettes d’exploitation
Le détail des autres dettes dexploitation par nature s’analyse comme suit
Immobilisations corporelles 411 hors bilan
R (on milliers de DI
Le détail des immobilisations corporelles par nature s’analyse comme suit = r . T 31de
ients réditeurs, avances et scompies 7 it de b1 e
Personnel 5303 IC 2L 2017
31 déc. Organismes sociaux 3901 Engagements donnés 178 100
Gon mitiers de DH) 2017 - 5556 e s rogus 20000
Terrains deue s Compies dassociés 2833
Constructions 20163 216 e
Installations techniques, matériel et outillage Hivse iy c passif et Prov pour R&Ch 44257 412 Effectif moyen
Matériel de transport 7856 7509 T e
Mobilicr, matéril de burcau 050 1503 —
ations corporeles en cours 3650 7100 L
123 561 122 682 i X —
[re—— % 3 500 4.6 Chiffre d'affaires ;::p\]::); ‘:‘:1‘ :u \(ium:u\ intégrées globalemer 2 h
Installations techniques, matériel et outillage 40783 37238 ) N y S 27 34
Matriel e tmsport ey AT Le détail du chiffre d"affaires s"analyse comme suit
Mobilier, matériel de burcau 12051 12168
mortissements 70547 2625 3Ldee
e T g e millicrs de DI) 413 post eléture
La variation des immobilisations corporelles s’analyse comme suit : [ i e Ll 612605 Néant.
Ventes de biens et services produits 9581 135810
con miticrs de DI T e
i nette an 31 de. 2017 Go0s7
Acquisitions 4455
[Aanciiabasi @722) 4.7 Achats et autres charges externes
Sorties 3573
Valeur nette au 31 déc. 2018 217 Le détail des achats et autres charges externes s’analyse comme suit :
die 3ldic
Immobilisations financiéres (en milliers de DID) 2018 2017
Le déail des immobilisations financiéres par nature s"analyse comme suit s s e - —
Achats consommés d m 3135 3396
Adss e Autres charges externes 24325 23469
(en mitlers de DID 2018
réances financiéres EE
B 1 ' 547 534 557759,

a

b)

Titres de participation non consolidés
rut

3136

Créances fimanciires

Provisions 12
Net Tout
42 Actif circulant
Stocks et encours
Le détail des stocks et encours par nature s’analyse comme suit :
3ldic 3ldic
ten milliers de DI) 2018 2017
Marchandises 210955
Matiéres et fournitures consommables 597
Produits en cours a0 5055
Brut 258997 216 607
Marchandises 30973 31032
30973 3102
225023 185575
Autres créances d’exploitation
Le détail des autres créances d’exploitation par nature sanalyse comme suit
31dée 3ldéc
ten millirs de DI 2018 2017
Foumnisseurs débiteurs, avances el acompies 43 214
sonnel 010 8003
Etat 99650 123997
Aues debiteurs 23036 21857
Compes de régularisation et ECA acif 5 1850
Brut 131202
Provisions 9648 9648
Net 121554 146 303

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES SUR LES COMPTES CONSOLIDES - EXERCICE DU 1= JANVIER2018AU 31 DECEMBRE2018

X e Oumayra S

STOKVIS NORD AFRIQUE ET SES FILIALES (GROUPE STOKVIS)

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES.

CONSOLIDES
EXERCICE DU 1'% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Nous avons effectué Taudit des ctats financiers consolidés, cijoint
STOKVIS NORD AFRIQUE ET SES FILIAL

de la socice
(GROUPE STOKVIS), comprenant I

bilan au 31 décembre 2018, ainsi g et

tion, ¢

Contenant

P
e tableau des flux de trésorerie pour Texercice clos a cette date, ot dos notes.

Cos états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres ot assimilds de

KMAD 56 587 dont un bencfice net de KMAD 7450,

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de Iétablissement

de la présentation sincere de ces ctats

financiers, conformément aux normes marocaines. Cotte responsabilité comprend T

conception, la mise en place et e suivi d'un contrdle interne relatf a 1
présentation d

e comportant
résultont de fraudos ou d'orrey

raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité des Auditeurs

ablissement ot la
quecellesi

rs, ainsi que la détermination destimations comptables

audit. Nous avons effectu notre audit selon les Normes de la Profession au Marov. Ces

normes requicrent de notre part de nous conformer aux rigles d'éthique, de planifier et
de réaliser Faudit pour oblenir unc assurance raisonnable que les états de synthise ne
comportent pas danomalic sigoificative

audit implique la mise en auvre de procidures en vue de recueillic des déments
probants concernant les montants et les informations fournics dans les états de synthise,

L choix des procedures re

e du jugement de Fauditeur, de méme que Iévaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalics significatives, que celles<i
résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, Fauditeur
prend en compte le controle interne on vigueur dans Fentite relatit 3 Ftablissement ot a
présentation des états financiers afin de définir des procédures daudit approprices on la

circanstance, et non dans fe but dexprimer une opinion sur Fefficacité de celui.ci

Un audit comporte galement lappréciation du caractire approprié des méthodes

comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la

direction, de méme que dela

Nous estimons que les éléments probants recucillis sont sulfisants el appropriés pour

fonder notre opinion,

Opinion sur les états de synthése

A notre avis, les élats financicrs consolidés Groupe STOKVIS, cités au premier

paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de

la situation financiere de Fensemble constitue par les personnes et entites comprises

dans la consalidation au 31 décembre 2018, ainsi que de la performance financiére et des

flux de trésorerie pour |'exercice clos & cette date, conformément aux normes marocaines
telles qu'adaptées par le ONC le 15 juillet 1999,

Nous portons & votre connaissance que le rapport general sur les comples sociaux de
STOKVIS NORD AFRIQUES.A fait etat de l'information suivanto

Certains titres de participation d'une valeur
comptes de la Société a hauteur de KMAD
niveau de provision cst suffisant, eu cgard &
aleurs perspectives de développement.

Casablanca, le 1+ avril 2019

Les Comiss.

El Jerari Audit & Conseil

M. Mok:
Associé

KMAD 274 464 sont provisionnés dans les
124 268, Le management considere que co
la valorisation actuelle des participations et

s aux Comptes
Cabinet MY SEBTI

)
. M. Y. SEBTI
2% .~  Complabl
4k conpue
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Mohamed Youssef SEBTI




